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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in
eine Wirt-
schaftstatigkeit,
die zur Errei-
chung eines Um-
weltziels oder so-
zialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass
diese Investition
keine Umwelt-
ziele oder sozia-
len Ziele erheb-
lich beeintrachtigt
und die Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
Verfahrenswei-
sen einer guten
Unternehmens-
fiihrung anwen-
den.

Die EU-Taxono-
mie ist ein Klassi-
fikationssystem,
das in der Verord-
nung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstétig-
keiten enthalt.
Diese Verord-
nung umfasst
kein Verzeichnis
der sozial nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vontobel

9 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds
Vontobel Fund — US Equity

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Vontobel Fund — US Equity
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900VOF1ASURWGJS61

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhal-
tigen Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

O

O

[] Eswird damit ein Mindestanteil an nachhal- ]
tigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

O Ja ® X

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale be-
worben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthdlt es einen Mindestanteil von
30 % an nachhaltigen Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der O]
EU-Taxonomie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
ten, die nach der EU-Taxonomie als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale be-
worben, aber keine nachhaltigen Investitionen ge-
tatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des
Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewadltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters aus-
gewahit.

Daruber hinaus investiert der Teilfonds mindestens 30% seines Nettovermdgens in Wertpapiere von Emitten-
ten, die auf Grundlage der SDG-Bewertung des Anlageverwalters als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Durch die Befolgung dieses Prozesses fordert der Anlageverwalter eine Kombination aus 6kologischen (wie
z. B. «Treibhausgasemissionen», «Biodiversitat» oder «Abfall») und sozialen Merkmalen (wie z. B. «Ungleich-
heit», «Arbeitsbeziehungen», «Investitionen in Humankapital»), beispielsweise weil diese Aspekte in den
ESG-Bewertungsrahmen des Anlageverwalters integriert sind oder weil einige der angewandten Mechanis-
men einen direkten Bezug zu einem dieser Merkmale haben. Der ESG-Bewertungsrahmen enthéalt moglich-
erweise nicht alle der genannten Merkmale, da die im Rahmen dieses Prozesses berlicksichtigten Aspekte
u. a. von der Branche oder Region, in der der Emittent tétig ist, abhangen kénnen.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale er-
reicht werden.

Vontobel

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologi-

schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-
gen?

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen, die einen nicht unerheblichen Teil
ihrer Ertrage aus Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, die vom Teilfonds ausgeschlossen
sind. (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind in den Informationen auf der Web-
site zu finden, auf die weiter unten unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.)

—  Prozentsatz der Anlagen in Emittenten, die gegen bestimmte globale Normen und Standards
verstossen, die vom Teilfonds unterstitzt werden, oder die kritischen Kontroversen ausgesetzt
sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass angemessene Fortschritte erzielt
werden kdénnen, z. B. durch aktive Teilhabe). Solche Kontroversen kdnnen mit 6kologischen,
sozialen oder Governance-Fragen zusammenhangen.

— Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat des Teilfonds im Vergleich zum Anla-
geuniversum. Das Anlageuniversum wird durch die Benchmark des jeweiligen Teilfonds repré-
sentiert (S&P 500 — TR).

— Prozentsatz des Nettoinventarwerts in Anlagen, die auf Grundlage der SDG-Bewertung des
Anlageverwalters als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

—  Prozentsatz der von der ESG-Analyse erfassten Wertpapiere.

® Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-

tatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Ziel der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, besteht
darin, in Wertpapiere von Emittenten zu investieren, die einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele
fur nachhaltige Entwicklung (SDGs) leisten. Die Bewertung wird vom Anlageverwalter durchgefuihrt und
basiert auf quantitativen ESG-Indikatoren und einer qualitativen Bewertung des «Geschaftsbetriebs»
auf der einen Seite (gemessen anhand einer Scorecard) sowie von «Produkten und Dienstleistungen»
auf der anderen Seite (gemessen anhand des Umsatzes. Wenn ein Emittent mehr als 20% seines
Umsatzes aus Wirtschaftstatigkeiten erzielt, die zum Erreichen mindestens eines der SDGs beitragen,
wird die Investition als nachhaltige Investition betrachtet).

Hinsichtlich beider Aspekte werden die Wirtschaftstatigkeiten der Unternehmen einer der folgenden vier
Rating-Kategorien zugeordnet: «Erhebliche Beeintrachtigung», «Neutral», «Im Ubergang», «Positiver
Beitrag».

Um als nachhaltige Investition eingestuft zu werden, muss das Unternehmen neben der Anwendung
von Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung folgende Voraussetzungen erfillen:
—  Kein Aspekt seiner Wirtschaftstatigkeiten darf als «Erhebliche Beeintrachtigung» eingestuft wer-
den.
— Mindestens ein Aspekt seiner Wirtschaftstatigkeiten muss als «Im Ubergang» oder «Positiver
Beitrag» eingestuft werden.

Da ein Emittent gleichzeitig zu einem 6kologischen (SDGs mit 6kologischem Schwerpunkt) und einem
sozialen Ziel (SDGs mit sozialem Schwerpunkt) beitragen kann, kann eine solche Investition als nach-
haltige Investition mit 6kologischem Ziel und nachhaltige Investition mit sozialem Ziel betrachtet wer-
den.

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel im Sinne der EU-Taxonomie.

Weitere Informationen Uber die Methodik zur Bestimmung einer nachhaltigen Investition finden Sie
unter https://am.vontobel.com/view/USEQ#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Offenle-

gung».
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werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beab-
sichtigt, keinem 6kologischen oder sozialen Anlageziel erheblich schaden, beriicksichtigt der Teilfonds
alle obligatorischen Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen und stellt sicher, dass die Anlagen des
Teilfonds mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirt-
schaft und Menschenrechte Ubereinstimmen.

’ Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
[
|
I
[
[
|

p——— Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-

riicksichtigt?

Fir den Anteil der nachhaltigen Investitionen beriicksichtigt der Anlageverwalter alle obli-
gatorischen Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen und alle relevanten zusatzlichen In-
dikatoren fiir nachteilige Auswirkungen, indem er das folgende Verfahren anwendet:

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ausgesetzt sind, auf der Grundlage von internem
Research; zu den Datenquellen gehéren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und
die Emittenten selbst. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann
der Anlageverwalter angemessene Schatzungen oder Annahmen vornehmen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gema-
nagte Auswirkungen in einem der betrachteten Bereiche der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen hat und keine Anzeichen fiir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu be-
obachten sind, muss der Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den
Aktionsmechanismen kénnen gehdren: Ausschluss, aktive Eigentiimerschaft, Tilting.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Un-
ternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Nahere Angaben: Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungspro-
zess eingefihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situationen, bei denen sich die Aktivitédten eines
Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken
koénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen
Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leit-
satzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Men-
schenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Da-
ten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den
Anlageverwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem
Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Stan-
dards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher
im Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlagever-
walter ist sich jedoch dartiber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den
Investitionen des Anlageverwalters moglicherweise nicht immer die beste Herangehens-
weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fal-
len behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht
ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vo-
rausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.



276/472

Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkun-
gen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Um-
welt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestra-
tegie dient als
Richtschnur flr
Investitionsent-
scheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise In-
vestitionsziele
oder Risikotole-
ranz bertcksich-
tigt werden.

A
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja, der Anlageverwalter beriicksichtigt bestimmte ausgewahlte wichtigste nachteilige Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den folgenden Bereichen: Treibhausgasemissionen, biologi-
sche Vielfalt, soziale Angelegenheiten und Mitarbeiter sowie Menschenrechte.

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren den wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen ausgesetzt sind, auf der Grundlage von internem Research; zu
den Datenquellen gehéren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emittenten
selbst. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann der Anlageverwalter
angemessene Schatzungen oder Annahmen vornehmen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte Aus-
wirkungen in einem der betrachteten Bereiche der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat und
keine Anzeichen fir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der
Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Aktionsmechanismen kdénnen gehdéren: Aus-
schluss, aktive Eigentimerschatt, Tilting.

Informationen dartiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt wurden, werden in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfi-
gung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds den folgenden ESG-Rahmen
an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, kohlenstoffbezogene Verpflichtungen.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der Grundlage
vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten Aktivitaten in
Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und gegebenenfalls anderen
Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebenen Ausschlusskriterien sind
unter https://am.vontobel.com/view/USEQ#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen
dazu, ob der Ausschluss flr Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitaten gilt sowie gel-
tende Umsatzschwellen und mégliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

—  Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter dkologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globa-
len Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitséatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustel-
len. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
holistischen strukturierten Prufung durch den Anlageverwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlageverwalter ist sich jedoch
darlber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters
moglicherweise nicht immer die beste Herangehensweise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer
Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im
Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch aktive
Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfuihrung an den Tag.

Kohlenstoffbezogene Verpflichtungen
Der Teilfonds wird eine gewichtete durchschnittliche Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasintensitat beibehal-
ten (Scope-1-Emissionen werden im Greenhouse Gas Protocol als Emissionen definiert, die direkt durch die
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Aktivitaten einer Organisation verursacht werden, wéhrend Scope-2-Emissionen indirekte Emissionen umfas-
sen, die aus dem Energieverbrauch einer Organisation resultieren), die niedriger ist als der gewichtete Durch-
schnitt des Anlageuniversums, gemessen in COze-Tonnen / 1 Million USD Umsatz. Das Anlageuniversum
wird durch die Benchmark des jeweiligen Teilfonds reprasentiert (S&P 500 — TR).

Teilinvestitionen in nachhaltige Investitionen:

—  Der Teilfonds investiert mindestens 30% seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere von Emittenten, die
auf Grundlage der SDG-Bewertung des Anlageverwalters als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den. Um als nachhaltige Investition eingestuft zu werden, missen die folgenden beiden Kriterien erfillt
sein: (1) Kein Aspekt der Wirtschaftstatigkeiten (Produkte und Dienstleistungen; Geschéftsbetrieb) des
Emittenten wird als «Erhebliche Beeintrachtigung» eingestuft; (2) mindestens ein Aspekt der Wirt-
schaftstatigkeiten (Produkte und Dienstleistungen; Geschéftsbetrieb) des Emittenten wird als «Im Uber-
gang» oder «Positiver Beitrag» im Hinblick auf die SDGs eingestuft.

Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und
Governance-Belange bericksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Moglichkeit, die Er-
reichung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds zu unterstitzen.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend
Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltigkeitsrahmens
regelmassig auf ihre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die unten beschriebenen
verbindlichen Kriterien nicht erflllt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines vom Anlageverwalter fest-
zulegenden Zeitraums, der grundsétzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht tiber-
schreiten darf, unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter gebuhrender Be-
ricksichtigung der besten Interessen der Anteilinhaber von einem solchen Emittenten. Der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund kann in Ausnahmeféllen beschliessen, die Behebung
eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

® Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Inves-
titionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmen aus, die einen nicht unerheblichen Teil ihrer
Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, auf die weiter oben
unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Normen
und Standards verstossen, die vom Teilfonds unterstiitzt werden, oder die kritischen Kontroversen
ausgesetzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass angemessene Fortschritte
erzielt werden konnen, z. B. durch aktive Teilhabe). Solche Kontroversen kénnen mit 6kologi-
schen, sozialen oder Unternehmensfiihrungsfragen zusammenhangen.

—  Der Teilfonds wird weiterhin eine gewichtete durchschnittliche Intensitét der Scope 1 und 2 Treib-
hausgasemissionen aufweisen, die niedriger ist als der gewichtete Durchschnitt des Anlageuniver-
sums. Das Anlageuniversum wird durch die Benchmark des jeweiligen Teilfonds reprasentiert
(S&P 500 — TR).

—  Der Teilfonds investiert mindestens 30% seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere von Emittenten,
die auf Grundlage der SDG-Bewertung des Anlageverwalters als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

— Die ESG-Analyse deckt mindestens

—  90% der (in Betracht kommenden) Wertpapiere des Teilfonds ab, die von Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung mit Sitz in Industrielandern ausgegeben werden, Staatsanleihen
von Industrielandern sowie Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem Investment-
Grade-Rating;

—  75% der (in Betracht kommenden) Wertpapiere des Teilfonds ab, die von Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung und Sitz in Schwellenldandern ausgegeben werden, Wertpapiere
von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Staatsanleihen von Schwel-
lenlandern sowie Schuldtitel und Geldmarktinstrumente ohne Investment-Grade-Rating (High
Yield).

— Die Verwendung von ESG-Daten kann methodischen Beschréankungen unterliegen.

® Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Nicht anwendbar.

o Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?
Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu
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den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervorschriften bewerten, in-
dem er einen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen anwendet. Der Anlageverwalter hat
einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich die Ak-
tivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken
konnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unter-
nehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess
basiert zunéchst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen struk-
turierten Prifung durch den Anlageverwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlagever-
walter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Stan-
dards verstossen oder (i) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlageverwalter ist sich je-
doch dariliber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlagever-
walters méglicherweise nicht immer die beste Herangehensweise ist, um die nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Aktivitdten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden
Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen,
z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den
Tag.

Welche Vermdgensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen mindestens 67% seines Nettoinventarwerts in Emit-

Die Vermo- tenten, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet qualifizieren (#1 Ausgerichtet auf
gensalloka- Okologische oder soziale Merkmale).
tion gibt den Dies beinhaltet, dass mindestens 30% der Anlagen des Teilfonds nachhaltig sind.
jeweiligen
Anteil der In-
vestitionen in
bestimmte
Vermogens-
werte an.
#1A Nachhaltig
, #1 Ausgerichtet auf (mindestens 30%)

Taxonomiekon- okologische/soziale
Iorme Tatl%kgrl-kt Merkmale #1B Andere
en, ausgedruc - mindestens 67% O i i
durch den Anteil Investitionen ( : Ollf/loé(rjlgrﬁglgeéz%zﬁe
- Umsatzer- 33%)

|6se, die den

Anteil der Ein-

nahmen aus

umweltfreundli-

chen Aktivita-
ten der Unter-

nehmen, in die #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
investiert wird, zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.
widerspiegeln

- Investitions- #2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
c(’a\g:ggt())er:ﬂe sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
die umwelt- ) ) . i )
freundlichen In- Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unter-
vestitionen der kategorien:
Unternehmen, . . . - . " - .
in die investiert - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
wird, aufzei- schen oder sozialen Zielen.
gen, z. B. fur . . . . . - .
den Ubergang - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
zu einer grii- Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
nen Wirtschaft werden.

- Betriebsaus-
gaben (OpEXx),
die die umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die investiert
wird, wider-
spiegeln

Der vorstehend angegebene Prozentsatz bezieht sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
konformitat um-
fassen die Kri-
terien flr
fossiles Gas
die Begrenzung
der Emissionen
und die Umstel-
lung auf erneu-
erbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten um-
fassende Si-
cherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschrif-
ten.

Ermaog-
lichende Tatig-
keiten wirken
unmittelbar er-
moglichend da-
rauf hin, dass
andere Téatig-
keiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstétig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO,-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

® Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
zu tatigen, die mit der EU-Taxonomie gemass Definition in der EU-Taxonomie-Verordnung konform sind. Da-
her wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten ge-
mass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angegeben.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

O Ja
O In fossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitéat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

0% 0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
Nicht Nicht 100%
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen
wieder. **

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegeniber
Staaten.

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?
Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Um-
weltziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind, zu tatigen. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung
des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kern-
energie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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il rd
sind
nachhaltige Inves-
titionen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-
Taxonomie nicht
berticksichtigen.

Bei den Refe-
renzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale er-
reicht.
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an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten geméss der EU-Taxonomie-
Verordnung mit 0% angegeben.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Der Mindestanteil des Teilfonds an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht EU-taxonomie-
konform sind, wird mit 1% angegeben.

Mit der EU-Taxonomie konforme nachhaltige Investitionen werden als Unterkategorie nachhaltiger Investitio-

nen betrachtet. Ist eine nachhaltige Investition nicht taxonomiekonform, weil

- die Wirtschaftstatigkeit noch nicht von der EU-Taxonomie erfasst ist,

- der positive Beitrag nicht (vollstandig) den Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
gemass der EU-Taxonomie entspricht,

- der Emittent keiner Berichtspflicht nach der EU-Taxonomie unterliegt und der Anlageverwalter nicht
Uber ausreichend gleichwertige Informationen zwecks Abschluss der Bewertung verfiigt,

kann die Investition trotzdem als nachhaltige Investition mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie

konform ist, betrachtet werden, sofern alle Kriterien der SFDR erfillt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen des Teilfonds wird mit mindestens 1% angegeben.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann zusétzliche Liquiditat halten und derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Absiche-
rung einsetzen. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente das Erreichen der 6kologischen und so-
zialen Merkmale des Teilfonds beeintréchtigen, aber es werden keine 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards angewendet.

Zu den Anderen Investitionen gehéren auch nicht tberpriifte Investitionen zu Diversifizierungszwecken oder
Investitionen, fiir die keine ESG-Daten vorliegen. Bei solchen Instrumenten wird der Uberwachungsprozess
fur kritische Kontroversen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/USEQ#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung».
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