Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
0kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
WARBURG - Aktien Global

Okologische und/oder soziale Merkmale

Unternehmenskennung (LEI-Code)
529900HRVKHRUDKXSU6

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja X' Nein

Es wurden damit nachhaltige X | Eswurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl
getatigt: keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 51,97%
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach an nachhaltigen Investitionen
der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind o —
¥ | Mmit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

X | mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen o . .
Ziel getatigt: Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine

nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Die Anlagestrategie dieses Fonds verfolgt eine ganzheitliche Integration der

Nachhaltigkeitsdaten in den Investitionsprozess. Dabei werden sowohl soziale als auch

Okologische Aspekte Uber definierte Ausschlusskriterien in  Bezug auf die

Geschéftsaktivitaten angewendet.

Das Anlageuniversum des Fonds fir die Direktanlagen besteht zunachst grundsatzlich aus

den Emittenten, die im ,Universe All* von MSCI enthalten sind. Bei der dann hieraus

erfolgenden Auswahl der geeigneten Vermdgensgegenstande wird darauf geachtet, dass

Risiken aus Geschéftsfeldern, die erhebliche negative externe Effekte durch dkologische

und/oder soziale Risikofaktoren mit sich bringen kdnnten und damit die generellen

Risikoparameter wie z. B. Marktpreis- oder Adressenausfallrisiken erhtéhen, durch

umsatzbasierte Ausschliisse von bestimmten Geschéftsaktivitaten minimiert werden. Fir

den Bereich der Investition in Unternehmen (Aktien oder Anleihen) werden solche

Unternehmen, die mehr als 1 Prozent Umsatzanteile aus den nachfolgend genannten

Geschaftsfeldern erzielen, vom Anlageuniversum ausgeschlossen, da diese die gesamten

Risikoparameter des Fonds nennenswert beeintrachtigen kénnen.

»  Glicksspiel (Betreiber und Zulieferer)

«  Pornografie (Produzenten)

* Rulstungsguter (Hersteller von konventionellen Waffen und Waffensystemen sowie
ziviler Schusswaffen)

»  Tabak (Hersteller)

*  Thermalkohle (Férderung/Abbau)

«  Olsande bzw. Olschiefer (Férderung/Abbau)

+  Uran (Férderung/Abbau)

»  Forderung/Abbau von fossilen Brennstoffen durch Fracking

+  Forderung/Abbau von fossilen Brennstoffen aus der Arktis



Mit Nachhaltigkeitsindika
toren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die 6kologische Transformation der Wirtschaft hat einen grof3en Einfluss auf Unternehmen
aus der Branche der Energieerzeugung und/oder der Férderung von fossilen Brennstoffen.
Besonders betroffen sind Unternehmen aus dem Bereich der Verstromung von
Thermalkohle und Nuklearenergie. Um den Einfluss dieser Unternehmen auf die
Risikokennzahlen des Fonds zu reduzieren, werden Unternehmen, die mehr als 5 Prozent
ihres Umsatzes aus diesen Bereichen erzielen, ebenfalls vom Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zum Berichtsstichtag gestalten sich die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt:

*  Der MSCI ESG Quality Score (Skala 0 - 10), ermittelt von MSCI ESG Research, des
Fonds wird anhand des gewichteten Durchschnitts der ESG-Bewertungen der
Investitionen des Fonds berechnet. Der MSCI ESG Quality Score berticksichtigt
zudem den Trend des ESG-Ratings der Bestédnde wie auch den Anteil der Bestéande
mit einem schwéacheren Rating von ,B” oder ,CCC”. Der MSCI ESG Quality Score
des Fonds betragt 8,58. Dies entspricht einem MSCI ESG Rating von AAA.

+ Die gewichtete CO2-Intensitat (tCO2e/ €Mio. Umsatz) nach Definition der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang |, Formel 3 betragt 91,75.

Die Daten stammen ebenfalls von MSCI ESG Research. Die Datenabdeckung zu
den CO2-Intensitatswerten liegt bei 99,92% des bewertbaren Bestands.

Nahere Informationen zu der ESG Rating Methodologie von MSCI ESG Research
kénnen Sie folgender Seite entnehmen:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings


http://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung -
Verordnung (EU) 2019/2088 - (SFDR) sind solche, die zur Erreichung eines
Umweltzieles oder eines sozialen Zieles beitragen unter der Voraussetzung, dass diese
Investition kein anderes der dort genannten Ziele erheblich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Fir die Definition von umweltbezogenen oder
sozialen Zielen beziehen wir uns auf die 17 Ziele fir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen bis 2030 (UN Sustainable Development Goals, SDGs). Von diesen
17 SDGs sind 9 umweltbezogene Ziele und 8 soziale Ziele. Die Ziele sind darauf
ausgerichtet, Armut zu verringern und Wobhlstand zu férdern - gleichzeitig finden soziale
Bedirfnisse wie Bildung und Gesundheit Berlicksichtigung.

Ziel der Anlagestrategie ist es nicht, einen festgelegten Anteil Nachhaltiger Investitionen
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 SFDR zu erreichen bzw. das Portfolio diesbeziglich
auszurichten oder zu optimieren. Mit einer Investition in ein Unternehmen wird nach
unserem Verstandnis dann ein umweltbezogenes oder soziales Ziel verfolgt, wenn das
Unternehmen zu mindestens einem der SDGs einen positiven Beitrag leistet und nicht
gleichzeitig einen negativen Beitrag zu einem anderen Ziel leistet. Die Ermittlung
der Zielerreichung nehmen wir auf Basis der "MSCI SDG Alignment Methodology" vor,
in der fur jedes der 17 SDGs von MSCI dessen Status ermittelt wird. Ein positiver Beitrag
liegt dann vor, wenn ein Unternehmen hinsichtlich eines Zieles mindestens den Status
"aligned" hat und hinsichtlich keines anderen Zieles als "misaligned" oder schlechter
gewertet wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Im Rahmen des quantitativen Screenings zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen erfolgt
eine ,Do no significant harm“ (DNSH) Priifung. In diesem Rahmen wird beurteilt, ob durch
eine Geschaftstatigkeit, die positiv auf eines oder mehrere der 17 Nachhaltigkeitsziele
der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals - SDGs) einwirkt, gleichzeitig
ein 6kologisches oder soziales Nachhaltigkeitsziel negativ beeinflusst wird. Investitionen
in Unternehmen, die die DNSH-Prifung nicht erfillen, sind keine nachhaltigen
Investitionen im Sinne des Art. 17 Nr. 2 SFDR. In der DNSH-Prifung werden die
Investitionen bzw. Unternehmen im Hinblick auf folgende Kriterien bzw. Schwellenwerte
Uberpruft:

a) Bericksichtigung der SDGs:
» ,Misaligned” oder ,strongly misaligned“ gegeniiber einem der 17 Nachhaltigkeitsziele

b) Von WARBURG INVEST festgelegte Mindestausschlisse:

*  Geschéftsbereiche im Segment der geachteten oder Nuklearwaffen

* mehrals 10% Umsatzanteile aus der Foérderung und/oder der Energieerzeugung
aus fossilen Brennstoffen exkl. Gas oder Atomstrom

*  zu nicht mehr als 10 % der Umsatzanteile aus der Forderung von Kohle und Erddl,

* mehr als 10% Umsatzanteile aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen fiir Olsand und Olschiefer

* mehr als 5% Umsatzanteile aus der Energieerzeugung aus Erdgas und
Kernenergie

¢) Mindestausschlisse des ,Verbandekonzepts“ (entwickelt. von den Verbanden der
Deutschen Kreditwirtschaft zusammen mit dem Fondsverband BVI und dem
Deutschen Derivate Verband (DDV) ).t
Die Mindestausschliisse des Verbandekonzepts lauten:

* mehrals 10% Umsatzanteile aus der Produktion von Tabak

1 Weitere Informationen hierzu sind unter folgendem Link abrufbar:

https://www.bvi.de/service/muster-und-arbeitshilfen/mindeststandard-zur-zielmarktbestimmung/


https://www.bvi.de/service/muster-und-arbeitshilfen/mindeststandard-zur-zielmarktbestimmung/

mehr als 10% Umsatzanteile aus Ristungsgitern
VerstoRe oder Verdachtsmomente fir Vergehen gegen mindestens eines der 10
Prinzipien des UN Global Compact?

Die Nichteinhaltung von ,Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung® wird
anhand von MSCI ESG Research-Analysen gemessen:

Ausschluss von Unternehmen mit einem ,CCC* oder ,B* Rating (sog. Nachzigler)
Ausschluss von Unternehmen mit einem ,Governance Pillar Score” von weniger als
2,857 (sog. Nachzugler)

Sehr schwerwiegende (,Red Flag®) oder schwerwiegende unternehmerische
Kontroversen (,Orange Flag®) analog der Einstufung innerhalb des Kontroversen
Screenings von MSCI ESG

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Negative Auswirkungen von (Geschéafts-)Aktivitdten von Unternehmen und Staaten in
Bezug auf Umwelt- und Sozialbelange werden durch PAI-Indikatoren abgebildet.

Es kann davon ausgegangen werden, dass die SDGs ebenfalls dazu geeignet sind,
eine PAI Berlcksichtigung anzunehmen. Unternehmen, die hinsichtlich eines oder
mehrerer SDGs und somit hinsichtlich der mit dem jeweiligen SDG in Verbindung
zu setzenden PAIs, mit ,misaligned® oder

~strongly misaligned® bewertet werden, werden nicht den nachhaltigen Investitionen

zugerechnet. Im Folgenden wird beschrieben, inwiefern die SDGs mit den PAIs in

Verbindung zu setzen sind.

* PAls 1 bis 6 (Treibhausgasemissionen) lassen sich qualitativ in Verbindung
zu den SDGs 7 (Affordable and Clean Energy), 12 (Responsible Consumption
and Production) und 13 (Climate Action) setzen.

« PAI 7 (Biodiversitat) lasst sich mit Bewertungen zu den SDGs 2 (Zero Hunger),
12 (Responsible Consumption and Production), 14 (Life Below Water) und 15
(Life on Land) in Verbindung setzen.

*«  PAI 8 (Wasser) findet implizit Berlicksichtigung in Bewertungen zu SDG 2 (Zero
Hunger), 6 (Clean Water and Sanitation), 12 (Responsible Consumption and
Production), 14 (Life Below Water) und 15 (Life on Land).

*  PAI 9 (Abfall) l&sst sich in Verbindung setzen mit SDG 2 (Zero Hunger), 3 (Good
Health and Well-Being), 6 (Clean Water and Sanitation), 12 (Responsible
Consumption and Production) und 15 (Life on Land).

* PAI 10 (VerstdRRe gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitséatze der
OECD fur multinationale Unternehmen) und 11 (Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen) kénnten implizit in der Bewertung zu SDG 10
(Reduced Inequalities) enthalten sein.

« PAI 12 (Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle) lasst sich
in Zusammenhang bringen mit den SDGs 4 (Quality Education), 5 (Gender
Equality) und 8 (Decent Work and Economic Growth).

* PAI 13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen) wird aus
Sicht der Gesellschaft ebenfalls tber die SDGs 4 (Quality Education), 5 (Gender
Equality), 8 (Decent Work and Economic Growth) sowie 10 (Reduced
Inequalities) berlcksichtigt.

« PAI 14 (Engagement in umstrittenen Waffen) ist wiederum direkt von SDG 16
(Peace, Justice and Strong Institutions) abgedeckt.

Uber die SDGs hinaus finden Ausschlusskriterien im Rahmen der Bewertung
»nachhaltiger Investitionen® statt, die ebenfalls dazu geeignet scheinen, sich positiv
auf die PAI-Auspragungen auszuwirken.

So wird sich etwa der umsatzbezogene Ausschluss von Geschéaftstatigkeiten im
Bereich der fossilen Brennstoffe sowie Atomenergie positiv auf die
umweltbezogenen PAI-Auspragungen auswirken, wahrend insbesondere die

2 Die von den Vereinten Nationen definierten UN Global Compact (UNGC) Prinzipien haben
zum Ziel, Globalisierung gerecht, umwelt- und sozialvertraglich zu gestalten. Zur Einschatzung
der Verstol3e wird die Bewertung von MSCI ESG Research herangezogen.



Berlicksichtigung von Governance- und Kontroversenbewertungen positive Effekte

auf die PAIs mit sozialem Schwerpunkt haben durften. Anstelle der indirekten

Berlicksichtigung der PAls Uiber SDGs werden einzelne PAIs auch direkt durch die

zugrundeliegende Methodik adressiert:

*  PAI 10 durch den direkten Ausschluss von Emittenten, die schwere VerstdRRe
oder Verdachtsmomente fir Vergehen gegen mindestens eines der 10
Prinzipien des UN Global Compact aufweisen.

* PAI 14 infolge des Ausschlusses von Unternehmen, die Geschaftsbereiche im
Segment der geéachteten oder Nuklearwaffen aufweisen.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Im Rahmen des Kontroversen-Screenings werden Unternehmen, die in ein oder

mehrere  schwerwiegende unternehmerische Fehlverhalten involviert sind,

identifiziert und in der Folge von Investitionen ausgeschlossen. Unser Kontroversen-

Screening beruht auf Daten von MSCI und erfolgt auf Basis folgender globaler

Normen:

* dem Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC),

* der Allgemeinen Grundsatze der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte (UNGP),

» der Konventionen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO),

* der Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele
der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische
Unionskriterien beigefiigt. Der Grundsatz Lvermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem  Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teill
dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
Unionskriterien fur o©kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Alle anderen
nachhaltigen Investitionen durfen ©6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Rahmen des im Abschnitt ,,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen

Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?* beschriebenen Investmentprozesses

finden PAls Bericksichtigung. Die im Folgenden genannten, von MSCI ESG Research

bezogenen, wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im

Investmentprozess beriicksichtigt. Dabei variiert die Berticksichtigung der jeweiligen PAI-

Auspragung. Berlcksichtigung kann in Form eines Ausschlusses stattfinden, bei dem

Emittenten mit schlechten PAI-Auspragungen nicht investierbar werden. Darliber hinaus

kann Berlcksichtigung auch im Rahmen der Positivselektion, in der Emittenten mit einer

umfassend fortschrittlichen Nachhaltigkeitsstrategie selektiert werden, oder in Form eines

Gesprachsschwerpunkts in Engagement Gesprachen stattfinden.

*+ PAI 1 (THG-Emissionen) in Form von Ausschlusskriterien

+  PAI 2 (CO2-FuRabdruck) in Form von Ausschlusskriterien

+ PAIl 3 (THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird) in
Form von Ausschlusskriterien

+ PAl 4 (Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind) in Form von Ausschlusskriterien

+ PAI 10 (VerstoRe gegen die UNGC-Grundséatze und gegen die Leitsatze der
OECD fur multinationale Unternehmen) in Form von Ausschlusskriterien

+ PAIl 12 (Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefélle) in Form von
Ausschlusskriterien u. Engagementaktivitaten

* PAI 13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen) in Form von
Ausschlusskriterien

+ PAIl 14 (Engagement in umstrittenen Waffen) in Form von Ausschlusskriterien



Die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen (Principle Adverse Impact, PAI)
nach Definition der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang |, Tabelle 1 gestalten
sich unter Einbezug der drei Quartalsenden des Geschéftsjahres, zu denen der Fonds als
Art. 8 Fonds im Sinne der Offenlegungsverordnung klassifiziert war, wie folgt. Da weder
Investitionen in Immobilien noch in Staaten getatigt worden sind, werden im Folgenden nur
die PAIs aufgefuhrt, die auf Unternehmen anwendbar sind.
Die aufgefiihrten PAI-Werte beziehen sich nur auf die Unternehmen mit Datenabdeckung.
Unternehmen aul3erhalb der Datenabdeckung finden keine Beriicksichtigung.

Nachhaltigkeitsindikator fur
nachteilige Auswirkungen

MessgroiRe

Auswirkungen

Datenabdeckung

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Treibhausgas-
emissionen

1. THG- Scope-1-THG- 2.386.142,90 90,08%
Emissionen Emissionen (in t)
Scope-2-THG- 1.596.702,24 90,08%
Emissionen (in t)
Scope-3-THG- 32.120.476,51 90,08%
Emissionen (in t)
THG-Emissionen (in t) 36.103.321,65 90,08%
2. CO2- CO2-Ful3abdruck
FulRabdruck (Scope 1+2+3, t/EUR 174,65 90,08%
Millionen Umsatze)
CO2-FulRabdruck
(Scope 1, t/EUR 15,75 90,08%
Millionen Umsatze)
CO2-Ful3abdruck
(Scope 2, t/EUR 11,34 90,08%
Millionen Umsétze)
CO2-FuRabdruck
(Scope 3, t/EUR 147,56 90,08%
Millionen Umsétze)
CO2-FuRabdruck
(Scope 1+2, t/EUR 27,09 90,08%
Millionen Umsétze)
3. THG- THG-Emissions-
Emissions- Intensitat ({EUR 632,60 90,08%
Intensitat Millionen Umsétze)
THG-Emissions-
Intensitat (/EUR 110,70 90,08%
Millionen EVIC)
4. Engagement | Anteil der Investitionen
in Unterneh- in Unternehmen, die im
men, die im Bereich der fossilen
Bergich der Brennstoffe tatig sind 5,34% 4,81%
fossilen
Brennstoffe
tatig sind
5. Anteil des Anteil des Energiever-
Energiever- brauchs und der
brauchs und Energieerzeugung der
der Energie- Unternehmen, in die
erzeugung aus | investiert wird, aus nicht
nicht erneuer erneuerbaren Energie 57.79% 61.34%

baren Energie-
quellen

quellen im Vergleich zu
erneuerbaren Energie-
quellen, ausgedriickt in
Prozent der gesamten

Energiequellen




6. Intensitat des
Energiever-
brauchs nach

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der

adt ¢ - 0,40 80,07%
klimaintensiven |Unternehmen, in die
Sektoren investiert wird
Biodiversitat | 7. Tatigkeiten, | Anteil der Investitionen
die sich in Unternehmen, in die
nachteilig auf investiert wird, mit
Gebiete mit Standorten/Betrieben in
schutzbe- oder in der Nahe von
durftiger Gebieten mit .
Biodiversitét schutzbedurftiger Keine Daten 0%
auswirken Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken
Wasser 8. Emissionen | Tonnen Emissionen in
in Wasser Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR Keine Daten 0%
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt
Abfélle 9. Anteil Tonnen gefahrlicher
gefahrlicher und | und radioaktiver Abfélle,
radioaktiver die von den
Abfalle Unternehmen, in die
investiert wird, pro 012 34.39%

investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER
MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstofRe
gegen die
UNGC-
Grundséatze und
gegen die
Leitsatze der
Organisation fur
wirtschaftliche
Zusammen-
arbeit und
Entwicklung
(OECD) fur
multinationale
Unternehmen

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
Verstdllen gegen die
UNGC-Grundsatze oder
gegen die OECD-
Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen beteiligt
waren

0,00%

90,08%




11. Fehlende
Prozesse und
Compliance
Mechanismen
zur

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine
Richtlinien zur
Uberwachung der

Uberwachung | Einhaltung der UNGC-
der Einhaltung | Grundséatze und der
der UNGC- OECD-Leitséatze fur
Grundsétze und | multinationale
der OECD- Unternehmen oder
Leitsatze fur keine Verfahren zur 31,82% 90,08%
multinationale Bearbeitung von
Unternehmen Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsétze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Durchschnittliches
Unbereinigtes | unbereinigtes
geschlechts- geschlechtsspezifisches
spezifisches Verdienstgefélle bei den 13,88% 22,52%
Verdienstgefalle | Unternehmen, in die
investiert wird
13. Durchschnittliches
Geschlechter- | Verhaltnis von Frauen
vielfalt in den zu Mannern in den
Leitungs- und Leitungs- und
Kontrollorganen | Kontrollorganen der
nvestertwrd, || 39.04% 82,95%
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Anteil der Investitionen
Engagement in |in Unternehmen, in die
umstrittenen investiert wird, die an
Waffen der Herstellung oder am
(Antipersonen- | Verkauf von
minen, umstrittenen Waffen 0,00% 90,08%

Streumunition,
chemische und
biologische
Waffen)

beteiligt sind




&=

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der grof3te Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

1. April 2023 -
31. Dezember 2023

0

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In der Tabelle werden die grofiten Investitionen des Fonds mit dem jeweiligen Sektor und
dem zugehodrigen Land, sortiert nach Grol3e des prozentualen Anteils des Fonds
aufgefiihrt. Der WARBURG — Aktien Global wurde zum 1. April 2023 als Artikel 8 Fonds
im Sinne der Offenlegungsverordnung Klassifiziert. Der Portfolioanteil wurde daher als
Durchschnitt des Anteils am Sondervermdgen zu den drei Quartalsstichtagen des
Berichtszeitraums berechnet und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermdgen.

Grof3te Investitionen Sektor Fondsanteil Land

iShslll-Core MSCI World

U.ETF Registered Shs USD Allgemeines Finanzwesen 4,58% IE
(Acc) o.N.

Xtr.(IE) - MSCI World . .

Registered Shares 1C o.N. Allgemeines Finanzwesen 4,49% IE

Partners Group Holding AG : .
Namens-AktieIr:: SE -,Of Allgemeines Finanzwesen 2,52% CH

Applied Materials Inc.

Registered Shares o.N. Hardware und Ausristung 2,48% us

Relx PLC Registered Shares .

LS -.144397 Medien 2,44% GB

Emerson Electric Co. Elektronische und

Registered Shares DL -,50 elektrische 2,42% us
Ausristungselemente

Sonova Holding AG Namens-  Pflegeausstattung und 2 42 CH

Aktien SF 0,05 Dienstleistungen e

Accenture PLC Reg.Shares . .

Class A DL-,0000225 Supportdienstleistungen 2,38% IE

TotalEnergies SE Actions au  Erdol- und o

Porteur EO 2,50 Erdgasproduzenten 2.371% FR

Union Pacific Corp. Registered

Shares DL 2,50 Transport 2,37% usS

Danaher Corp. Registered Allgemeine o

Shares DL -,01 Industrieunternehmen 2,36% us

Wolters Kluwer N.V. Aandelen .

op naam EO -,12 Medien 2,36% NL

Zoetis Inc. Registered Shares  Arzneimittel und o

CLADL-01 Biotechnologie 2,36% us

Home Depot Inc., The . . .

Registered Shares DL -,05 Allgemeine Einzelhandler 2,35% us

S&P Global Inc. Registered . . 0
Shares DL 1 Allgemeines Finanzwesen 2,35% us
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die die
Okologischen und/oder sozialen Merkmale nach den im Abschnitt ,Inwieweit wurden die
mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?“
beschriebenen verbindlichen Elemente der ESG-Anlagestrategie erfullen,

Wie sah die Vermégensallokation aus?

In dem Schaubild weiter unten haben wir eine Strukturierung der Investitionen des Fonds
nach Investitionskriterien vorgenommen. Die Berechnung bezieht sich jeweils auf das
Brutto-Fondsvermdgen und erfolgt als Durchschnitt der Vermdgensallokation zu den
Quartalsenden im Berichtszeitraum, wobei die Klassifikation des jeweiligen
Unternehmens auf dessen Daten zum ersten Quartal des Bezugszeitraums oder bei
einem spateren Kauf zum Quartal des Zukaufs beruht.

Der Anteil der so ermittelten Investitionen, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, belauft sich auf 89,42 Prozent. In diesem Umfang erfillen die
getétigten Investitionen verbindliche Elemente der ESG-Anlagestrategie und sind mithin
im folgenden Schaubild der Kennzahl #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale zuzurechnen.

Nachhaltige Investitionen i.S.d. Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung - Verordnung
(EV) 2019/2088 - (SFDR) sind alle Investitionen in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels oder sozialen Ziels beitragen, vorausgesetzt, dass diese
Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden. Unsere
Konzeption der Klassifizierung nachhaltiger Investitionen haben wir zuvor im Abschnitt
~Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesem Ziel bei?*
beschrieben. Investitionen in ein Unternehmen werden jeweils in voller Hohe in die
Quote nachhaltiger Investitionen eingerechnet, wenn das Unternehmen nach der ,MSCI
SDG Alignment Methodology“ mindestens hinsichtlich eines der 17 SDGs den Status
"aligned" hat und gegenuber keinem anderen Ziel als ,misaligned” oder schlechter
beurteilt wird und gleichzeitig die DNSH-Priifung bestanden worden ist und kein Verstol3
gegen Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung besteht.

Die verwendete Methodik nimmt keine Gewichtung hinsichtlich der Zahl der Ziele, zu
denen ein positiver Beitrag geleistet wird, und - sofern ein Schwellenwert tberschritten
worden ist - des Umfangs der nachhaltigen Geschaftstatigkeit der jeweiligen
Unternehmen vor. Wir weisen darauf hin, dass bei der Ermittlung von Quoten fir
nachhaltige Investitionen derzeit noch Auslegungsunsicherheiten bestehen, die
deutliche Auswirkungen auf die Hoéhe der angegebenen Quoten haben kénnen. Aktuell
besteht kein einheitliches Vorgehen am Markt, so dass eine direkte Vergleichbarkeit von
Nachhaltigkeitsangaben nicht immer mdoglich ist.

In der Beriicksichtigung von sozial nachhaltigen und ©kologisch nachhaltigen
Unternehmen wird eine doppelte Gewichtung vermieden, indem die Beitrdge zu sozialen
Zielen mit den Beitrdgen zu 6kologischen Zielen verglichen werden. Hierbei wird der
Status ,strongly aligned” doppelt so hoch gewichtet wie der Status ,aligned®. Der héhere
Beitrag wird angerechnet, der geringere Beitrag wird nicht angerechnet. Sind die
Okologischen und sozialen Beitrdge gleich stark, wird der Beitrag den o6kologischen
Zielen zugerechnet.

Die dargestellte Trennung zwischen 6kologisch und sozial nachhaltigen Investitionen hat
die Warburg Invest erst im laufenden Geschéftsjahr eingefiihrt. Wir weisen darauf hin,
dass die in den vorvertraglichen Informationen genannte Mindestquote von jeweils 27 %
fur 6kologische und sozial nachhaltige Investitionen auf Basis einer Methodik festgelegt
worden war, die Investition gleichzeitig als 6kologisch und sozial nachhaltig zahlte, wenn
beide Nachhaltigkeitsziele angestrebt wurden. Dieselben Investitionen wurden mithin
doppelt gezahlt. Die in den vorvertraglichen Informationen gesetzten Mindestquote sozial
nachhaltiger Investitionen von 27,00 Prozent wurde vor diesem Hintergrund im
Berichtszeitraum nicht erreicht.

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen (#1a Nachhaltige Investitionen) insgesamt



betragt 51,97 Prozent.

Dariiber hinaus hat der Fonds Andere Investitionen (#2) getétigt. Die darunter
fallenden Investitionen sind im Abschnitt: ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?“ erlautert.

#1A
Nachhaltige
Investitionen
51,97%
#1
Ausgerichtet
auf
Okologische
oder soziale
Merkmale
89,42%
#1B Andere
Investitionen ﬁkOIOQ'S(.:he
oder soziale
100,00% Merkmale
37,46%
#2 Andere
Investitionen
10,58%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folaende Unterkateaorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und
sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?
Die folgende Tabelle stellt die Sektoraufteilung Gber den Durchschnitt der Quartalsenden
des Berichtszeitraums dar.

Sektor Anteil

Pflegeausstattung und Dienstleistungen 6,75%
Allgemeines Finanzwesen 16,93%
Nahrungsmittelproduktion 2,10%
Software- und Computer-Dienstleister 6,98%
Arzneimittel und Biotechnologie 5,31%
Supportdienstleistungen 6,93%
Chemie 4,64%
Erdol- und Erdgasproduzenten 2,37%
Personliche Giliter 6,48%
Getranke 4,31%
Banken 2,22%
Medien 4,80%
Produktionstechnik 2,13%
Elektronische und elektrische Ausriistungselemente 6,92%
Hardware und Ausriistung 9,36%
Allgemeine Industrieunternehmen 2,36%
Allgemeine Einzelhandler 2,35%
Reisen und Freizeit 1,48%
Transport 2,37%
Sonstige Vermogenswerte (inkl. Bankguthaben) 1,50%
Luftfahrt und Verteidigung 1,71%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Als nachhaltig mit einem sonstigen Umweltziel werten wir Investitionen in Unternehmen
dann, wenn das Unternehmen zumindest zu einem umweltbezogenen SDG einen
positiven Beitrag leistet und die Ubrigen zuvor genannten Bedingungen fiir nachhaltige
Investitionen erfillt sind. Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem sonstigen
Umweltziel betrug zum Berichtsstichtag 27,81 Prozent des Brutto-Fondsvermogens.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Als sozial nachhaltig werten wir Investitionen in Unternehmen dann, wenn das
Unternehmen zumindest zu einem sozialen SDG einen positiven Beitrag leistet und die
ubrigen zuvor genannten Bedingungen fur nachhaltige Investitionen erfillt sind.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 24,16
Prozent des Brutto-Fondsvermogens.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ kbnnen Bankguthaben zur Liquiditatssteuerung und
Derivategeschéfte fallen. Hier findet kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz statt.



Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfallung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Investmentvermdgens
wird zunachst durch den implementierten ESG-Filter sichergestellt. Emittenten bzw. Titel
des Anlageuniversums, die unter die Ausschlusskriterien fallen, werden auf Negativlisten
aufgenommen. Neuinvestitionen in solche Titel sind ausgeschlossen. Bei Neuaufnahme
von Titeln auf die Negativliste sind die Bestande in diesem Titel binnen 10 Tagen zu
veraufBern. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wird durch die Einbeziehung der
Negativlisten in die Anlagegrenzprufung sichergestellt.

Daneben engagiert sich WARBURG INVEST als Kapitalverwaltungsgesellschaft des
Fonds auch durch Engagement-Aktivitaten wie tbergreifende und spezifische
Unternehmensdialoge. Informationen zu den Kriterien zum Auslésen des Engagement-
Prozesses, dem allgemeinen Verlauf von ESG-Engagements als auch potenziellen
Eskalations- und ReduktionsmalRnahmen kénnen Sie unser ESG Engagement Policy
entnehmen. https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-
uns/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitskonzepte/engagement.html
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